22 Eylil 2006 CUMA Resmi Gazete Sayi : 26297
TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

YATIRIM FONLARINA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINDE
DEGISIKLIK YAPILMASINA DAIR TEBLIG
(SERI: VII, NO: 29)

MADDE 1 - 19/12/1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: VI,
No:10 sayili Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 3 (incii maddesine asagidaki tanim
eklenmisgtir.

"Nitelikli Yatirirmci: Yerli ve yabanci yatirim fonlar, emeklilik fonlari, yatirm
ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek
finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararli
dernekler ile nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger
yatirnmcilar ve fon katilma paylarinin halka arz tarihi itibariyle en az 1 milyon YTL tutarinda
Tark ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tizel kisileri,"

MADDE 2 — Ayni Tebligin 5 inci maddesine asagidaki fikra eklenmistir.

"Katilma paylar1 sadece nitelikli yatinmcilara satiimak Uzere kurulmus olan fonlar ise
"SERBEST YATIRIM FONLARI" (HEDGE FUNDS) olarak adlandirilir.”

MADDE 3 — Ayni Tebligin 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi asagidaki
sekilde degistirilmigtir.

"a) Araci kurumlarin Kanun'un 30'uncu maddesinin (b) bendinde tanimlanan sermaye
piyasasi faaliyetinde bulunmak Gzere Kurul'dan izin almis olmalari,”

MADDE 4 — Ayni Teblige, 12 nci maddesinden sonra gelmek Uzere asagidaki 12/A
maddesi eklenmigtir.

"i¢ Kontrol Sistemi

MADDE 12/A - i¢ kontrol sistemi; fonun faaliyetlerinin verimliliginin ve etkinliginin,
finansal ve idari konulara ait bilgilerin guvenilirliginin ve zamaninda elde edilebilirliginin
saglanmasini; fon faaliyetlerinin ilgili mevzuata, fon igtlzigune, izahnameye uygun
yUratilmesini; hata, hile ve usulsitzliklerin dnlenmesini ve tespitini; muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasini ve finansal bilgilerin dogru ve guvenilir olarak zamaninda
hazirlanmasini temin etmek amaciyla uygulanan esas ve usullerdir.

ic kontrol esas ve usulleri;

a) Fon faaliyetlerinin kanuni dlizenlemelere, kurucunun amag¢ ve konusuna, fon
ictlzGglne ve izahnameye uygun olarak yapiimasini,

b) Fon adina vyapilan iglemlerin genel ve 06zel vyetkilere dayali olarak
gerceklestiriimesini, sdzlesmelere uygun olarak yapilmasini, fon islemleri igin gerekli
belgelerin dizenlenmesini,

¢) Fonun muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir sekilde islemesini,

d) Usulsuzliklerden ve hatalardan kaynaklanan risklerin asgariye indirilebilmesi igin
risklerin tanimlanmasini ve gerekli énlemlerin alinmasini,

e) Fon personelinin kendi adina yaptiklari islemlerin fon ile ¢ikar ¢atismasina yol
acacak nitelikte olup olmadiginin tespitini,

f) Fondan yapilan harcamalarin belgeye dayali ve piyasa rayicine uygun olup
olmadiginin tespitini,

g) Fon portféylnin degderlemesinin, fonun birim pay degerinin belirlenmesinin, fon
portfdy oranlarinin ilgili mevzuata, fon i¢tizigd ve izahnameye uygunlugunun kontrolln,
saglayacak sekilde olusturulur.

Fonun i¢c kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller yazili hale getiriimek
zorundadir.

Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon denetgileri
tarafindan denetlenir.



Tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden raporlar yilda en az bir kere
kurucunun yénetim kuruluna ve Fon Kuruluna intikal ettirilir. Bu raporlarin en az 5 yil sire
ile kurucu nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fon denetgisi, fonun mali durumunu zayiflatacak veya olagandisi sonuclar doguracak
herhangi bir durumun varligini tespit etmesi halinde hazirlayacagi denetim raporunu en
kisa slrede kurucunun yénetim kuruluna sunar ve ayni gun bir 6rnegini Kurula génderir."

MADDE 5 - Ayni Tebligin 13 Uncl maddesinin son fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Yonetici nezdinde, fonun ictizik hikumleri ve fon yénetim stratejisi dogrultusunda
saglikli bir sekilde ydnetilebilmesi amaciyla fon yénetiminde gérev alacak, fonun yatirim
yapabilecegi varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik
tecrlbeye sahip yeterli sayida uzman personelin bulunmasi, fon ybnetim islemlerinin
gerektirdigi ve fonun yatirm ve ydnetim amacina uygun mekan ve teknik donanimin
kurulmus olmasi gerekir. Ayrica, katiima paylarinin satisi sadece nitelikli yatinmcilarla
sinirlandiriimig olan serbest yatirim fonlarinin portfdy yénetimini Gstlenecek yonetici sirketin
yOneticilerinden ve fon kurulu Uyelerinden en az birer kiginin ve s6zkonusu fonun portf@y
ybneticilerinin timdnin sermaye piyasasi faaliyetleri ileri dizey lisans sinavi ile tirev
araglar lisans sinavinda basarili olmalari, bu fonlar konusunda gerekli bilgi ve tecribeye
sahip olmalari, ayrica kurucu ile ybnetici sirketin bu fonlarin yénetimine iligkin risk yénetim
sistemlerini de igeren i¢ kontrol sistemini olusturmalari zorunludur. Risk yénetim sistemi,
fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak
gbzden geciriimesini ve dnemli gelismelere paralel olarak gincellenmesini, maruz kalinan
risklerin tutarli bir sekilde degerlendiriimesi igin riskin toplam portfdy ve spesifik
enstrimanlar bazindaki degisik boyutlari arasinda kiyas imkani yaratacak bir risk 6lcim
mekanizmasinin geligtirilmesini icermelidir."

MADDE 6 — Ayni Tebligin 17 nci maddesinin degisik son fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Ozel Fonlarin, endeks fonlarin ve serbest yatirim fonlarinin igtiiziik esaslari Kurul'ca
belirlenir."

MADDE 7 — Ayni Tebligin 19 uncu maddesinin Gg¢uncu fikrasinin son cimlesine ".....
Ozel Fonlar ..." ibaresinden sonra gelmek lizere ".... ve serbest yatirm fonlari....."
ibareleri eklenmisgtir.

MADDE 8 - Ayni Tebligin 22 nci maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Katilma paylarinin halka arz edilmesi veya belirli kigsi ve kuruluslara ya da nitelikli
yatirimcilara tahsisli satilmasi zorunludur."

MADDE 9 - Ayni Tebligin 29 uncu maddesinin ikinci fikrasi agsagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Ozel fonlara ve serbest yatinm fonlarina iliskin izahname dizenleme esaslari
Kurul’ca belirlenir."

MADDE 10 — Ayni Tebligin 30 uncu maddesinin ikinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Ozel fonlarda TTSG’nde ilan edilen izahname ayrica ictliziikte belirlenen kisi ve
kuruluslara, serbest yatirim fonlarinda ise satis yapilan nitelikli yatirimcilara iadeli taahh(tlt
olarak posta yoluyla 6 is gini icinde génderilir."

MADDE 11 - Ayni Tebligin 31 inci maddesinin ikinci fikrasi agsagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Ozel fonlarda izahnamenin tescil ve TTSG’nde ilanini takip eden 10 is glinii icinde,
katilma paylari, baslangicta belirlenen kigi ve kuruluglara satilir ve satis sonuglari 6 is ginu
icinde Kurul'a bildirilir. Serbest yatirrm fonlarinda ise izahnamenin tescil ve TTSG’nde
ilanini takip eden 10 is gUnU iginde katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satisina
baslanir."

MADDE 12 — Ayni Tebligin 33 Gncl maddesinin ikinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Degisiklikler ve yeni hususlar, Kurul'un onayi alinmadan izahname ve sirkilerde



degisiklik yapilarak halka agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay
alindiktan sonra izahnamedeki degisikliklerin ticaret siciline tescil ettiriimesi ve ilani,
sirkllerdeki degisikliklerin ise, bu sirkilerin ilan edildigi gazetelerde yayimlanmasi
zorunludur. Ozel fonlarda izahnamede belirtilen hususlarda yapilacak degisiklikler, katilma
pay! sahiplerine 6 is gini iginde iadeli taahh(tll olarak postayla bildirilir. Serbest yatirim
fonlarinda ise izahnamede belirtilen hususlarda yapilacak ve yatirimcilarin yatirim kararini
etkileyebilecek énemli degisiklikler yururlige giris tarihinden en az 30 gin énce katilma
payi sahiplerine iadeli taahhutll olarak postayla bildirilir."

MADDE 13 — Ayni Tebligin 34 Uncl maddesinin besinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Ozel fonlar ve serbest yatirrm fonlari halka arza veya satisa iligkin ilan ve reklam
veremezler."

MADDE 14 — Ayni Tebligin 36 nci maddesinin degisik G¢Uncl fikrasi asagidaki
sekilde degistirilmigtir.

"A tipi fonlarda ve likit fonlar disindaki B tipi fonlarda, katilma pay! alim-satimlarinda
ictlzOk hukumleri uyarinca verilen alim-satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir. ligtiiziiklerinde hikim
bulunmak kaydi ile ayni gin iginde iki fiyat agiklanabilir. Diger fon tirlerinden farkh olarak,
serbest yatirm fonlarinin pay: fiyatlari en az ayda bir kere hesaplanmak ve fon
yatirrmcilarina bildirilmek zorundadir. Bu fonlarin igtiziklerinde katilma paylarinin fona
iadesi icin pay fiyatlarinin ilan siresinden daha farkli ve uzun streler belirlenebilir."

MADDE 15 - Ayni Tebligin 37 nci maddesinin ikinci ve degisik tglnci fikralari
asagidaki sekilde degistiriimistir.

"Ozel fonlarin ve serbest yatirim fonlarinin katilma paylari borsada islem géremezler,
6zel fonlarin katilma paylarindan fona geri dénenler ancak baslangicta i¢tizikte belirlenen
kisi ve kuruluglara satilabilir.

Fon ictlziklerinde hikim bulunmak ve kurallari belirlenmis olmak kosuluyla katiima
paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan alim ve satimlarinda komisyon uygulanabilir. Elde
edilecek komisyon tutari fona, kurucuya, ybneticiye veya katilma paylarinin ahm satimina
aracilik eden kuruluslara gelir olarak kaydedilir."

MADDE 16 — Ayni Teblige 37 nci maddeden sonra gelmek (zere asagidaki 37/A
maddesi eklenmigtir.

"Pay Gruplarinin Olusturulmasi

MADDE 37/A — Yatirim fonlarindan alinan yénetim Ucreti; portfdy ydnetim Gcreti ve
pazarlama satis dagitim Ucreti seklinde boélinerek ve/veya fonlara giris-gikis komisyonlari
uygulanmak suretiyle ayni fon gatisi altinda farkli pay gruplari olusturulabilir. Bu Ucretler ve
komisyonlar fon, kurucu, ybénetici ve katilma pay! alim satimina aracilik eden kuruluslar
arasinda paylastirilabilir.

Pay gruplan olusturan fonlarin kamuyu aydinlatmalarina iligkin esas ve standartlari
belirlemeye Kurul yetkilidir."

MADDE 17 — Ayni Tebligin 39 uncu maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Borsa’da islem gbérmeyen katilma paylarinin, aracilik amaciyla borsa diginda alim
satimi fon ictlziklerinde hukim bulunmasi kaydiyla mimkindir. Bu durumda ictlzikte
kurucu diginda alim satima aracilik edecek araci kuruluglarin belirtiimesi zorunludur.
Serbest yatirim fonlarinin katiima paylarinin satisina aracilik edecek kurumlarin bu konuda
yeterli bilgi ve deneyime sahip satis personeli istihdam etmeleri ve sbzkonusu fon
satislarinin bu satis personeli tarafindan gergeklestiriimesi gerekmektedir. Serbest yatirim
fonlarinin katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili kuruluslar, satis yapilan
yatirrmcilarin bu Tebligde belirlenen nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yikamludarler."

MADDE 18 — Ayni Tebligin 42 nci maddesine asagidaki fikra eklenmistir.

"Serbest yatirim fonlari bu maddede yer alan portfdy sinirlamalarina tabi degildir."

MADDE 19 — Ayni Tebligin 43 Gncl maddesine agsagidaki fikra eklenmistir.

"Serbest yatirnm fonlari bu maddede yer alan islemleri, belirtilen sinirlamalara tabi



olmaksizin fon igthziklerinde yer alacak vyatinm stratejileri ve limitleri dahilinde
gercgeklestirebilirler."

MADDE 20 — Ayni Tebligin 46 nci maddesinin birinci ve dérdinct fikralari asagidaki
sekilde degistiriimis ve maddeye altinci fikra olarak asagidaki fikra eklenmistir.

"Fonlar, periyodik raporlar kapsaminda gunlik, aylk ve yillik olarak rapor dizenlerler.
Serbest yatirim fonlari giinlik rapor hazirlama yukimldliginden muaftir."

"Yillik rapor, bir énceki yilla kargilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfdéy degeri ve fon toplam degeri tablolarini
igerir. Yillik rapora ayrica donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler eklenir. Yillik rapor
her hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde Kurul'a gdénderilir. Ozel fonlara ve
serbest yatinm fonlarina iliskin bagimsiz denetim raporlar gazetelerde ilan edilmez,
katilma pay1 sahiplerine 15 ig glinU iginde iadeli taahh(tll olarak postayla génderilir."

"Serbest yatinm fonlarinin ara mali tablolarinin bagimsiz denetimden gegirilmesi,
Kurula génderilmesi ve ilani gerekmez."

MADDE 21 - Ayni Tebligin 48 inci maddesinin son fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"Ozel fonlara ve serbest yatirm fonlarina iliskin olarak her ne suretle olursa olsun
reklam ve ilan verilemez."

MADDE 22 — Bu Teblig yayimi tarihinde yarurliige girer.

MADDE 23 — Bu Teblig hikimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yGrGtar.



